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TP.HCM, ngay 27 thang 04 nam 2016

PAI HOI PONG CO PONG THUONG NIEN
Nam tai chinh 2015- Ngay 27/04/2016

TO TRINH

PHUONG AN PHAT HANH CO PHIEU RA CONG CHUNG
(Phdt hanh cho cé déng hién hitw)

Kinh giri: Pai hji dong cb dong thwong nién nim 2016
Cian cir:

- Cin clr Luat Ching khoan ngay 29 thang 6 nam 2006;

- Cin o Luat stra ddi, bb sung mot sd diéu ctia Luat Ching khoan ngay 24 thang 11 ndm
2010;

- Can clr Luat Doanh nghiép ngay 26 thang 11 nim 2014; Céin cir Luat Pau tu ngay 26
thang 11 nam 2014;

- Can ctr Nghi dinh sb 215/2013/ND-CP ngay 23 thang 12 nam 2013 cta Chinh phu quy
dinh chirc ndng, nhiém vu, quyén han va co cAu td chirc cua B Tai chinh;

- Can cir Nghi dinh s6 58/2012/ND-CP ngay 20 thang 7 nam 2012 cta Chinh phu quy dinh
chi tiét va huéng din thi hanh mét sb didu cua Lut Ching khodn va Lut sira doi, bd
sung mot so diéu cua Luat Chirng khoén;

- Can cir Nghi dinh s 60/2015/ND-CP ngay 26 thang 6 nam 2015 cta Chinh pht sira ddi,
bd sung mot sb didu ciia Nghj dinh sé 58/2012/ND-CP ngay 20 thang 7 nam 2012 cia
Chinh pht quy dinh chi tiét va huéng dén thi hanh mot sb diéu cia Ludt Chimg khodn va
Luat sira ddi, bd sung mot sb diéu ctia Luat Ching khoan;

- Can cir nhu cAu vén thuc té cia Cong ty C6 phan San xudt — Thuong mai may Sai Gon.

Hoi déng quan tri Cong ty kinh trinh PHDCD thuong nién 2016 xem xét phuong an huy dong

von voi cac thong tin chi tiét nhu sau:
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10.
11.
12,
13.

14.
15.

Tén ¢ phin: Cd phin Cong ty cb phin San xuét Thuong mai May Sai Gon

Loai ¢b phin: C& phan phd thong

Ménh gi ¢b phén: 10.000 dong/cd phan

Vén diéu 1é hién nay: 116.903.300.000 ddng

S6 lwong cb phiéu da phat hanh: 11.690.330 cb phiéu

Trong do: -

- S lugng cb phiéu dang luu hanh: 11.641.070 ¢6 phiéu

- 86 lugng cb phiéu quy: 49.260 cd phiéu

Mikc ting von diéu 1é du kién

+  Vén diéu 1é trude phat hanh:  116.903.300.000 dong

+  Sb vbn didu 1é du kién ting:  38.803.560.000 dong

+  Vén diéu 1& sau khi phét hanh: 155.706.860.000 dong

Muc dich ph4t hanh: ting vén diéu 1& d bd sung vén luu dong.

Hinh thirc chao ban : Chao ban chiing khoan ra cdng ching

D6i twong phat hanh: Cé dong hién hitu c6 tén trong danh séch tai ngay chét danh sach cb

déng duge quyén mua cb phiéu phat hanh thém (thoi diém chét danh sach dugc DPHPCD ty

quyen cho HDQT quyét dinh).

S6 lwong ¢b phiéu du kién phat hanh: 3.880.356 ¢b phiéu

Téng gia tri phat hanh theo ménh gia: 38.803.560.000 dong

Téng khéi lwgng vén huy dong theo gia ban du kién: 58.205.340.000 dong

Ty 1¢ phat hanh: 3:1 (Cb dong s& hitu 01 ¢b phén c6 01 quyén mua, ctr 03 quyén mua thi sé

dugc mua 01 ¢ phiéu méi). S6 ¢b phiéu 1¢ phat sinh (néu c6) s& duge 1am tron xudng dén

hang don vi. Phén s6 1& dudi mot don vi s& dugc 1am tron bing 0).
Vi du: Cb déng A s& hiru 164 c¢d phin tai ngay chdt danh sach cd dong. Vi ty 1é phan bd 3:1,
Cb déng A dugc quyén mua thém 164*1/3 = 54,67 ¢ phin méi. C6 dong A sé dugc quyén
mua thém 54 ¢b phdn méi. 0,67 c¢b phén 1& phét sinh iy quyén cho HPQT chio ban cho déi
tugng khéc.

Gi4 phat hanh: 15.000 ddng/cd phiéu

Nguyén tic xic dinh gia:

Nguyén tac xac dinh gia chao ban dugc tinh theo gia trung binh (c6 tinh dén trong sb) cua 2

phuong phép sau:

- Phuong phap so sanh chi s6 gia cd phiéu/thu nhap méi c6 phan P/E (goi tit 12 phuong
phap so sanh P/E).
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- Phuong phap so sanh chi sb gia cb phiéu trén/ gia tri sd sdch mbi cd phin P/BV (goi
tit 1a phuong phap P/BV).

a. S8 lwgng c phiéu dang lwu hanh tai thoi didm 31/12/2015:

S6 lugng cb phiéu dang

lvu hanh tai thoi diém S6 lugng cb phiéu da phat hanh — C phiéu quy

31/12/2015

= 11.690.330 — 49.260 = 11.641.070 cb phan

b. Gid tri s6 sach:
Gia tri s6 sach cua cb phiéu GMC tai thoi diém 31/12/2015 theo BCTC kiém toan nim
2015:

‘314 tri s& sach 1 ¢b phén tai thoi diém 31/12/2015 (ménh gid 10.000 ddng, von diéu 16
clia cong ty tai thoi diém 31/12/2015 1a: 116.930.300.000 dong).

Vén cht s hitu-Tai san vo
260.235.815.274 -0

i 11.641.070

¢. Phwong phap so sanh P/E
Phuong phép nay dua trén thu nhéap két qua kinh doanh nam 2015 ciia GMC va hé s gia

trén thu nhdp (P/E) binh quin clia cic cong ty cling nganh dang niém yét trén S& Giao
dich chirng khoan Tp. Ho Chi Minh va S¢ giao dich ching khoan Ha Noi.

Chi tiéu PVT S6 ligu
Thu nhap trén 1 ¢6 phiéu nim 2015 VNDB/cp 6.196
Hé sb binh quan P/E ctia nganh Lin 9,03
Gi c6 phiéu dy kién theo phwong phap so sinh P/E |  VND/cp 55.949,88
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d. Phwong phap so sanh P/BV

Phuong phap niy dua trén gié tri s sich ngay 31/12/2015 ctia GMC va hé sb gi trén gia

tri s6 sach (P/BV) binh quén cia cic cong ty cling dang niém yét trén S& Giao dich
chimg khoén Tp.Hb Chi Minh va S& giao dich chirng khoan Ha Nbi.

Chi tiéu PVT S6 ligu
Gi4 tri sd sach ngay 31/12/2015 (a) VND 22.355
Hé s6 binh quan P/BVciia nganh (b) Lan 1,12
Gid cb phiéu du kién theo phwong phap P/BV(a*b) | VND/cd phiéu 25.037,6
e. Két luiin vé gid cb phiéu
Phwong phip Gis co phiéu Ty trong
Phuong phép so sanh P/E 55.949,88 40%
Phuong phép so sanh P/BV 25.037,6 60%
Trung binh gia quyén (VNB/CP) 37.403

Tinh dén yéu t6 thin trong va pha loing <5 phiéu sau khi phat hanh thém, gid chio

bén dwgc dé nghi clia ¢b phiéu GMC la 15.000 VND/CP.

f. Panh gia vé mirc do pha loiing cb phiéu di kién sau phat hanh:

Rui ro pha lodng gia cd phiéu c6 thé xay ra khi GMC thyc hién phét hanh thém cb
‘phiéu dé ting vdn diéu 1& v6i gia ban vu dai (thap hon thj gid cta cd phiéu dang luu
hanh). Déi véi dot phat hanh tang vén diéu 1é cia GMC, ¢é mét s6 luu y d6i véi nha

dau tu ve rii ro pha loang gia cd phi€u nhu sau:

Téng sb cb phiéu chao ban: 3.880.356 cb phan cho cb dong hién hitu ciia Cong ty véi

gi4 phat hanh 13 15.000 ddng/cp.

Gia cb phiéu s& dugc diéu chinh vao ngay giao dich khong huéng quyén theo cong thirc

sau:
b (PRe1 x S6 luong CP dang luu hanh) + (PR x S6 lugng CP phat hanh thém)

S6 lugng co phiéu dang luu hanh + S6 lugng c6 phiéu phat hanh thém
Trong do:




- Py : 12 gi4 tham chiéu c¢b phiéu cin xé4c dinh trong ngay giao dich khéng hudng
quyén mua cb phiéu trong dot phat hanh méi dé tang von diéu 1€, day 1 gia can xac
dinh.

- PRyi: la gia chirg khoén trén thi truong trude ngay giao dich khong huéng quyén.

- PR : la gia phat hanh.

Vidu:

Gia sir gia cb phiéu GMC vao ngay lién truéc ngiy giao dich khong hudng quyén la
35.000 déng/cd phiéu (PRe1). Tong sb lugng cd phan phét hanh cho ¢ déng hién hiru la
3.880.356 ¢ phan. Gia chao ban 1a 15.000 dong/cp. S6 lugng cb phan hién tai dang luu
hanh 14 11.641.070 cb phan. Nhu viy, ngdy giao dich khéng hudng quyén gia tham chiéu
ctia ¢b phiéu s& dugc didu chinh nhu sau :

(35.000x11.641.070)+(15.000x3.880.356)
=30.000 ddng/cé phan

11.641.070+ 3.880.356

Ngoai ra, viéc thay ddi vén chi s& hitu cia GMC ciing lam anh hudng dén toc do ting
trudng loi nhudn, tir 46 anh hudng dén chi s6 EPS hién tai cia GMC.

Tuy nhién, nhiing rii ro tir viéc c¢b phiéu bi pha loang s& dugc han ché néu nhu Cong ty

sir dung t6i wu ngudn vdn huy dong duogc va duy tri tét hoat dong san xuét kinh doanh
sau dot chao ban.

16. Quyén mua c6 phiéu

Cb dong hién hitu khong thuc hién quyén mua cb phiéu méi thi dugc tu do chuyén

nhuong quyén mua ciia minh cho ngudi khac va chi duge chuyén nhugng mot lan (nguoi

nhdn chuyén nhuong quyén mua thi khéng dugc chuyén nhugng cho ngudi thi ba). Thoi

gian chuyén nhugng va cach thirc tién hanh s& iy quyén cho Hoi ddng quan trj 1én ké

hoach thuc hién.

17. Phwong 4n xir Iy s6 lwgng ¢b phiéu 1& va sb lwgng ¢b phin con lai chwa phin phéi
hét sau dot chao ban (néu co)

Co phﬁn phat hanh cho cd dong hién hiru s& duoc lam tron xuémg hang don vi. S6 ¢b

phén chua phan phdi hét va cb phan 1¢ phat sinh (néu c6) iy quyén cho HPQT quyét dinh

lyra chon ddi tugng phan phdi, tidu chi, phuong thirc phan phdi cho cac doi tugng khac

theo cach thirc hop 1y v6i didu kién khong thuan lgi hon so véi gid khoi diém cia dot

chao ban nay.

Vi du: C6 dong A s& hitu 164 ¢b phén tai ngay chét danh sich c6 dong. Véi ty 1€ phan bd

3:1, Cé dong A duoc quyén mua thém 164*1/3 = 54,67 ¢d phdn méi. Cb dong A s& duge
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quyén mua thém 54 ¢ phin méi véi gia 15.000 ddng/CP. 0,67 cb phan Ié phét sinh
vi/hodc trudng hgp Cd dong A khong mua thi Hi dong Quan trj cong ty s& quyét dinh
chao ban cho dbi tugng.

18.

19.

20.

21.

22.

Sau

Phuong 4n sir dung vén thu dwgc tir dot phat hanh: Toan bo sb tién thu dugc s&
dugc sir dung dé bd sung vén luu dong. Ké hoach sir dung vén luu dong chi tiét sé oy
quyén cho Hoi ddng quén trj quyét dinh. '

Phwong én xir Iy trong trwdong hop khong thu di sé von theo Phwong dn phit
hanh: Uy quyén HDQT ty cén ddi lai ngudn vén sao cho phi hgp hodc dua ra mot
phuong an xtr ly thich hop.

Thoi gian dy kién phat hanh: Sau khi dugc sy chdp thuan cia UBCKNN, dy kién
Quy II-111/2016.

Thong qua viéc thay dbi von diéu Ié trén ban didu 1 cong ty va didu chinh Gidy ching
nhén ding ky kinh doanh tai S& Ké hoach va Pau tu TP. HCM sau khi ¢ Béo cdo két
qua phét hanh 1én UBCKNN.

Thong qua viéc dwa chirng khodn vao giao dich trén thj trwdng chirng khodn cé t6
chirc

khi hoan t4t dot phat hanh, Pai hdi ddng ¢ dong thong qua va ity quyén cho Hoi dong

quan trj hoan tit tha tuc ding ky chimg khoén bd sung tai Trung TAm Luu ky Chimng khoan
(VSD) va ding ky giao dich chiing khodn bd sung trén S& Giao dich Chimg khoén Hb Chi
Minh (san HSX) theo quy dinh ctia phap ludt hién hanh.

23‘

Uy quyén HPQT

Pai hoi dong cb déng tiy quyén cho Hdi ddng quén tri thuc hién cic cong viéc lién quan téi

viéc phat hanh nhu sau:

Lua chon ngay chdt danh sich cb déng dé thuc hién Phuong an phét hanh nhur trén;

Xay dung ké hoach sir dung von luu dong chi tiét nham mang lai hiéu qua cao nhat cho
hoat dong kinh doanh ctia Cong ty;

Uy quyén cho HPQT cdng ty quyét dinh phuong 4n xir 1y trong trudng hop khéng thu
di s6 von theo Phuong 4n phét hanh theo ding quy dinh cta Phép luit.

Quyét dinh phuong 4n lua chon doi tugng, tiéu chi, phuong thirc phan phéi véi gid ban
khong thdp hon gia phat hanh cua dgt phat hanh nay (15.000 ddng/cd phiéu) vé sb
lugng ¢b phiéu 1& va s lugng cb phiéu khéng phan phdi hét clia dot phat hanh (néu co);
Hoan chinh viéc sira di Diéu 1& t chirc va hoat dong ciia Cong ty (do thay di von diu
18) sau khi c6 Bao cdo két qua phat hanh 1én UBCK.

Thuec hién thu tuc dang ky thay dbi vén diéu 1é va diéu chinh Gidy ching nhan ding ky
kinh doanh tai S& K& hoach va PAu tur Tp. HCM sau khi ¢6 Béo cdo két qua phét hanh
lén UBCK.
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- Tién hanh c4c thi tuc lién quan véi Uy ban chimg khoén nha nuéc, Trung Tam Luu ky
Chimng khoan, S& Giao dich Chimg khoan Hd Chi Minh va S& Ké hoach va Pau tu TP.
HCM.

- Céc van dé khac c6 lién quan dén viéc phat hanh cd phiéu nhim dam bao cho dot phat
hanh cb phiéu ting vén diéu 1& dwoc thanh cong.

Hbi ddng Quan trj Kinh trinh Pai hdi déng cb dong thong qua.

Tran trong cam on.
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